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آگهی تجدید مزایده عمومی  
فروش ۱۲۱۸ تن ضایعات مواد معدنی به شماره مرجع ۱۳۳۳(مرحله دوم)

شــرکت توســعه خدمات بازرگانی نورد ایران(ســهامی خاص) در نظر دارد نسبت 
به فــروش ۱۲۱۸ تن ضایعــات مــواد معدنی واقــع در اســتان هرمــزگان، کیلومتر ۱۳ 

بزرگراه شــهید رجائی، شــرکت منطقــه ویژه صنایــع معدنــی و فلزی خلیج فــارس از 

طریق مزایده عمومی یک مرحلــه اقدام نماید. لذا از متقاضیــان دعوت به عمل می آید 

جهت دریافــت اســناد مزایــده، در ســامانه تــدارکات الکترونیــک دولت بــه آدرس:

(www.setadiran.ir) مراجعــه و نســبت بــه دریافــت اســناد مزایده در ســامانه 

تدارکات الکترونیک دولت به شــماره مزایده: ۱۰۰۵۰۹۰۷۶۴۰۰۰۰۰۲ اقدام نمایند.

مدیرعامل شرکت توسعه خدمات بازرگانی نورد ایران
(سهامی خاص)

شماره رهگیری مزایده در سامانه تدارکات الکترونیکی دولت(ستاد) ۱۰۰۵۰۹۰۷۶۴۰۰۰۰۰۲ 

نوبت دوم

 

پیرو درج آگهی اعلامیه پذیره نویســی عمومی افزایش 
ســرمایه منتشــره در روزنامه دنیــای اقتصاد به شــماره 
۶۴۵۰ مورخ ۱۴۰۴/۰۹/۱۱ و به اســتناد مجوز شــماره 
۰۱۱-۰۵۸/۱۳۴۹۴۹۰ مــورخ ۱۴۰۵/۰۳/۲۰ ســازمان 
بــورس و اوراق بهــادار تهــران، بــا هدف تأمیــن حقوق 
ســهامداران گرامی، بدینوســیله به اطلاع می رســاند، 
مهلت پذیره نویســی مذکور تــا تاریــخ ۱۴۰۵/۰۳/۳۱ 

تمدید گردید.

هیأت مدیره شرکت بیمه میهن

آگهی تمدید پذیره نویسی 
افزایش سرمایه

شرکت بیمه میهن(سهامی عام)
ثبت شده به شماره ۳۳۰۹۰۲ و شناسه ملی ۱۰۱۰۳۶۹۸۱۰۶

شماره تماس جهت کسب اطلاعات بیشتر و هماهنگی 

برای بازدید ۸۷۱۲۳-۰۲۱ داخلی ۱۸۰۲ و ۱۸۰۷

آدرس شرکت: تهران، بیهقی، بخارست هشتم، پلاک۱۱، 

شرکت بین المللی توسعه ساختمان، طبقه هشتم

آدرس مجتمع: جزیره کیش، ساحل مرجان

فراخوان فروش
فروش تعداد محدودی از 

واحدهای مسکونی
 مجتمع رویای کیش (ساحل مرجان)

قیمت و شرایط پرداخت ویژه

آگهی مناقصه عمومی 
خرید انواع بلبرینگ

به شرح مندرج در اسناد مناقصه

گروه صنایع ســیمان کرمان (شرکت ســهامی عام) در نظر دارد 
نسبت به خرید انواع بلبرینگ،به شرح مندرج در اسناد مناقصه و 
از طریق برگزاری مناقصه عمومی اقدام نماید.لذا از کلیه اشخاص 
حقوقی که دارای صلاحیــت و امکانات لازم می  باشــند دعوت به 
عمل می آید،جهت دریافت اسناد و فرم شرایط شرکت در مناقصه 
به سایت سیمان کرمان به نشانی www.kcig.ir مراجعه و پاکات 
مربوطه را تا پایان وقت اداری روز شــنبه مــورخ ۱۴۰۵/۰۴/۰۶ در 
پاکات درب بسته در ساعت اداری به واحد تدارکات کرمان و یا دفتر 

تهران تحویل نمایند.
آدرس دفتر تهران: خیابان آفریقا،کوچه فرزان شرقی، پلاک ۳

شماره تماس: ۸۸۸۷۹۴۲۱ داخلی ۱۳۸
آدرس کارخانه:کرمان،کیلومتر ۱۷ جاده تهران

 

آگهی مناقصه عمومی
شرکت راهسازی و عمران ایراننوبت دوم

شرکت راهسازی و عمران ایران در نظر دارد عملیات اجرایی خاکبرداری 
و خاکریزی احداث راه اصلی یاســوج - اقلید را از طریــق مناقصه عمومی 

واگذار نماید. 
مبلغ تضمین شرکت در مناقصه: ۳۲.۰۰۰.۰۰۰.۰۰۰ریال 

مهلت دریافت اسناد: تا سه شنبه مورخ ۱۴۰۵/۰۳/۲۶.
آخرین مهلــت تســلیم پیشــنهادات: تــا ســاعت ۹ روز شــنبه مورخ 

.۱۴۰۵/۰۳/۳۰
مدت قرارداد: ۶ ماه.  
پیش پرداخت: ندارد 

حق الزحمه: به صــورت ۱۰ درصــد «نقــدی» و ۹۰ درصــد «اعتبار غیر 
نقدی(اوراق مرابحه)» می باشد.

اشــخاص حقوقی و حقیقی مجاز به شــرکت در مناقصه و فرآیند ارجاع 
کار می باشند.

سایر شرایط در اسناد مناقصه لحاظ شده است.
محــل دریافت اســناد: تهران، خیابان شــهید بهشــتی، خیابان شــهید 
صابونچی، کوچه شهید مبینی، پلاک ۵۲، طبقه دوم، واحد پیمان و رسیدگی.

لازم به ذکر اســت که ارائه معرفی نامــه معتبر توســط مناقصه گران در 
زمان دریافت اســناد الزامی اســت. همچنین، پیش از مراجعه حضوری، 
هماهنگی اولیه از طریق شماره تماس ۸۵۷۹۰۲۴۳-۰۲۱ ضروری بوده و 
یا می توان نامه درخواست دریافت اسناد مناقصه را از طریق ایتا یا بله به 

شماره ۰۹۱۲۵۸۴۲۲۸۷(آقای مهندس رمضانی) ارسال کرد.

شــرکت ســیمان شــمال ( ســهامی عــام ) در نظــر دارد نســبت بــه فــروش 
دو دســتگاه خــودرو کارخانــه خــود بــه شــرح ذیــل از طریــق مزایــده عمومــی 

اقــدام نمایــد.
ــذا از متقاضیــان واجــد شــرایط دعــوت بــه عمــل مــی آیــد جهــت دریافــت  ل
  www.shomalcem.com  اســناد مزایــده بــه ســایت شــرکت ســیمان شــمال

و یــا بــه آدرس شــرکت ســیمان شــمال ، واحــد خریــد مراجعــه نماینــد. 
۱- یک دستگاه وانت –دو کابین مزدا B۲ سال ۱۳۹۳

۲- پژو تیپ ۴۰۵GLX سال ۱۳۹۴
محــل بازدیــد : تهــران ، کیلومتــر ۱۷ آزادراه پردیــس، روبــه روی شــهر جدیــد 

پردیــس ، روســتای باغکمــش ، کارخانــه ســیمان شــمال
مهلت تحویل اسناد : تا ساعت ۱۵ ، مورخ ۱۴۰۵/۰۴/۱۰

محــل تحویــل اســناد : تهــران -خیابــان شــهید بهشــتی ، بعــد از پــل مــدرس ، 
پــلاک۲۶۹ ، طبقــه اول، واحــد حراســت شــرکت ســیمان شــمال

 در صورت نیاز به اطلاعات بیشتر با شماره تلفن ۸۸۷۳۱۱۰۶ داخلی ۵۵۴ 
تماس حاصل فرمایید.

آگهی مزایده عمومی 
شماره   ۱۴۰۵/۳۰

(سهامی خاص)

 فراخوان عمومی 
C1405-F.G-017 :شماره

info@payandanco.ir
شماره تماس:۰۲۱-۴۸۰۶۵۴۵۷

شرکت پایندان قصد دارد به وسیله برگزاری فراخوان عمومی با ارزیابی 
کیفی و فنی جهت شناسایی تأمین کنندگان برای خرید، راه اندازی و 
خدمات پس از فروش الکتروپمپ های فرآیندی HP یکی از پروژه های 
خود اقدام نماید.لذا از شرکت های ذی صلاح با سابقه موفق در این زمینه 
دعوت می گردد جهت دریافت اسناد مشخصات پایه کالای مذکور، اسناد 
ارزیابی کیفی و فنی و به تبع آن تسلیم پیشنهاد فنی و اسناد ارزیابی 

کیفی و فنی  و برنامه زمانی تأمین کالا به شرح ذیل اقدام نمایند.
۱- نشانی خریدار: شرکت پایندان به نشانی تهران بزرگراه حکیم غرب-بزرگراه 

باکری شمال-جنب پل عابر پیاده – پلاک۲
۲- مهلت و نشانی دریافت و تسلیم پیشنهادات: درســاعات اداری(۸:۰۰ الی 
۱۶:۳۰) تاریخ ۱۴۰۵/۰۳/۲۵ لغایت ۱۴۰۵/۰۴/۰۱به نشانی مندرج در بند۱ 

ــد  ــه خری ــبت ب ــر دارد نس ــام ) در نظ ــهامی ع ــمال ( س ــیمان ش ــرکت س ش
۲۰۰۰ عــدد کیســه فیلتــر پلــی ایمیــد (polyimide)  بــگ هــاوس 
ــه خــود از طریــق مناقصــه عمومــی اقــدام  ــاز کارخان لوشــه ، مــورد نی
ــد  ــه عمــل مــی آی ــان واجــد شــرایط دعــوت ب ــذا از متقاضی ــد.  ل نمای
ــمال ــیمان ش ــرکت س ــایت ش ــه س ــه ب ــناد مناقص ــت اس ــت دریاف جه

ــمال ،  ــیمان ش ــرکت س ــه آدرس ش ــا ب  www.shomalcem.com  و ی
واحــد خریــد مراجعــه نماینــد. 

مهلت تحویل اسناد : تا ساعت ۱۲ ، مورخ  ۱۴۰۵/۰۳/۲۸
محــل تحویــل اســناد : تهــران -خیابــان شــهید بهشــتی ، بعــد از پــل مــدرس  

پلاک۲۶۹ ، طبقه اول، واحد حراســت شــرکت ســیمان شــمال

 در صورت نیاز به اطلاعات بیشتر با شماره تلفن ۸۸۷۳۱۱۰۶ 
داخلی ۵۵۴ -۵۹۱ تماس حاصل فرمایید.

آگهی تجدید مناقصه عمومی 
شماره  ۱۴۰۵/۳۱

پیرواعلامیــه پذیره نویســی ســهام منتشــر شــده در روزنامــه 

دنیای اقتصاد به شماره۶۵۷۸ مورخ ۱۴۰۵/۰۳/۱۱ مبنی بر اعلام 

مهلت پذیره نویســی عمومی تا تاریخ ۱۴۰۵/۳/۲۶ بدینوسیله به 

اطلاع کلیه ســهامداران محترم می رساند به اســتناد مجوز شماره 

۰۱۳-۰۵۸/۱۴۱۲۴۷۵ مورخ ۱۴۰۵/۰۳/۲۳ سازمان بورس و اوراق 

بهادار مهلت استفاده از حق تقدم های استفاده نشده این شرکت تا 

پایان مورخ ۰۴/۰۲/ ۱۴۰۵ تمدید می گردد.

هیأت مدیره شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 
(سهامی عام)

آگهی تمدید مهلت اع»میه 
پذیره نویسی سهام شرکت گروه مدیریت 

سرمایه گذاری امید(سهامی عام)
ثبت شده به شماره ۱۸۳۶۵۰ و شناسه ملی ۱۰۱۰۲۲۵۸۰۹۰

آگهی مناقصه عمومی 
خرید انواع پیچ و مهره

به شرح مندرج در اسناد مناقصه

گروه صنایع ســیمان کرمان (شرکت ســهامی عام) در نظر دارد 
نسبت به خرید انواع پیچ و مهره،به شرح مندرج در اسناد مناقصه 
و از طریق برگزاری مناقصه عمومی اقدام نماید.لذا از کلیه اشخاص 
حقوقی که دارای صلاحیــت و امکانات لازم می  باشــند دعوت به 
عمل می آید،جهت دریافت اسناد و فرم شرایط شرکت در مناقصه 
به سایت سیمان کرمان به نشانی www.kcig.ir مراجعه و پاکات 
مربوطه را تا پایان وقت اداری روز یکشنبه مورخ ۱۴۰۵/۰۳/۳۱ در 
پاکات درب بسته در ساعت اداری به واحد تدارکات کرمان و یا دفتر 

تهران تحویل نمایند.
آدرس دفتر تهران: خیابان آفریقا،کوچه فرزان شرقی، پلاک ۳

شماره تماس: ۸۸۸۷۹۴۲۱ داخلی ۱۵۱
آدرس کارخانه:کرمان،کیلومتر ۱۷ جاده تهران

محبوبترین وب سایت 
روزنامه ای فارسی زبان

DONYA-E-EQTESAD.COM

bourse@den.ir

گروه بـــــــــــــورس

52189355

d o n y a - e - e q t e s a d . c o m

یکشنبه.                                                           24                خرداد  1405

28     ذی‌الحجه 1447  .                      14             ژوئن   2026

سال بیست‌و‌چهارم. شماره    6588

بازارهای مختلف سرمایه‌گذاری در سال 
گذشته بازدهی‌های متفاوتی را تجربه 
کردنــد. صندوق‌های طلا بــا بازدهی 
بیــش از ۱۷۰ درصــد، صندوق‌هــای 
درصــد،   ۹۸ حــدود  بــا  کالایــی 
صندوق‌های اهرمی با حدود ۶۵ درصد، 
بازار خودرو با رشد ۷۰ تا ۹۰ درصدی، 
مسکن با رشــد ۳۵ تا ۵۰درصدی و در 
نهایت بورس با بازدهی حدود ۳۹درصد، 
از جمله مهم‌ترین بازارهای مورد توجه 
سرمایه‌گذاران بودند. اکنون پرســش 
اصلی این اســت که آیا ایــن بازارها در 
ســال جاری نیز قــادر به تکــرار چنین 
بازدهی‌هایی خواهند بود. در بازار طلا، 
به نظر می‌رسد روند بلندمدت همچنان 
صعودی باشــد، اما بعید است کیفیت 
و شدت رشد سال گذشــته تکرار شود. 
عامل اصلی رشــد صندوق‌های طلا در 
سال جاری احتمالا نرخ ارز خواهد بود. 
تجربه نشــان داده اســت که رشــد نرخ 
دلار در بلندمدت معمولا در محدوده‌ای 
نزدیــک به نرخ تــورم حرکــت می‌کند و 
همین موضوع می‌تواند همچنان از بازار 

طلا حمایت کند.
در میــان ابزارهــای سرمایه‌گــذاری، 
صندوق‌های کالایی می‌توانند یکی از 
گزینه‌های جذاب ســال جاری باشند. 
صندوق‌های مبتنی بــر زعفران، نفت و 
ســایر کالاها ظرفیت رشد قابل‌توجهی 
دارنــد. به‌ویــژه در بازار نفــت، تحولات 
ژئوپلیتیک و وضعیت تنگه هرمز اهمیت 
ویژه‌ای خواهد داشت. حدود یک‌پنجم 
نفت جهان از این مسیر عبور می‌کند و 
هرگونه تداوم تنش در منطقه می‌تواند اثر 
مستقیمی بر قیمت‌های جهانی انرژی 
داشته باشد. به همین دلیل، بازار نفت 
همچنان یکی از متغیرهای مهم اقتصاد 

جهانی باقی خواهد ماند.
در بــازار سرمایــه نیز بخــش مهمی 
از رشــد اخیــر صندوق‌هــای اهرمی و 
شــاخص بورس پس از بازگشایی بازار 

رقم خورده اســت. برخــاف انتظارات 
بســیاری از تحلیلگران، بــورس پس از 
بازگشایی با اســتقبال سرمایه‌گذاران 
مواجه شــد. بخشــی از این اتفــاق را 
می‌توان به سیاست‌های حمایتی دولت 
و اقدامات نهاد ناظر نسبت داد. با این 
حال، تداوم این روند به دو عامل وابسته 
اســت؛ نخســت ادامــه حمایت‌هــای 
سیاســتگذار و دوم وضعیت تنش‌های 

سیاسی و امنیتی کشور.
در مقابل، بازار مسکن و خودرو به نظر 
می‌رســد بخش عمده‌ای از رشــدهای 
انفجاری خــود را پشــت سر گذاشــته 
باشند. این بازارها در حال حاضر بیشتر 
در انتظار آن هستند که سایر متغیرهای 
اقتصادی از جمله نرخ ارز، سطح عمومی 
قیمت‌هــا و درآمــد خانوارها خــود را با 
قیمت‌های فعلی تطبیق دهند. به بیان 
دیگر، این بازارها وارد مرحله‌ای شده‌اند 
که رشــد آنها بیش از گذشته به تحولات 
کلان اقتصادی وابسته است و احتمالا 
دیگر بازدهی‌های جهشــی سال‌های 

گذشته را تجربه نخواهند کرد.
نکته مهم دیگری که نباید از آن غافل 
شد، شرایط اقتصاد پس از جنگ است. 
اقتصاد ایران همچنان در مرحله بازسازی 
و تطبیق با شرایط جدید قــرار دارد و به 
نظر می‌رســد آثار ایــن دوره برای مدتی 
ادامه داشــته باشــد. علاوه بر رشد نرخ 
ارز، احتمال بروز کمبودهایی در برخی 
کالاهــا و خدمــات نیــز وجــود دارد که 
می‌تواند به افزایش قیمت‌ها و تشدید تورم 
منجر شود. از این منظر، کالاها، خدمات 
و بخش‌هــای تولیدی اقتصــاد ممکن 
است در سال جاری نقش پررنگ‌تری در 

تحولات قیمتی ایفا کنند.
در مجموع، به نظر می‌رسد سال جاری 
با ســال گذشــته تفاوت‌هایی اساسی 
داشــته باشــد. اگرچــه برخــی بازارها 
همچنان ظرفیت رشد دارند، اما احتمالا 
ترکیب برنــدگان بازارها تغییــر خواهد 
کرد. در این میان، صندوق‌های کالایی، 
بخشی از بازار سرمایه و دارایی‌هایی که 
از تورم و افزایش نرخ ارز منتفع می‌شوند، 
می‌تواننــد همچنــان در کانــون توجه 

سرمایه‌گذاران قرار داشته باشند.

کدام بازارها در سال جاری پیشتاز خواهند بود؟

پرواز  ‌5 میلیونی و دوسناریو ۩
بســیاری از کارشناســان بازار سرمایه معتقدند بــا توجه به 
تداوم ورود پول، بهبــود انتظارات سرمایه‌گــذاران و پیشروی 
شاخص کل به ســطوح بالاتر، دســتیابی به کانال ۵ ‌میلیون 
واحــدی در کوتاه‌مدت دور از دســرس نیســت. از نگاه این 
گروه، ۵ ‌میلیون واحــد مهم‌ترین هدف پیــش‌روی بورس در 
ادامــه روند صعودی محســوب می‌شــود و در صــورت تداوم 
شرایط فعلی و خوش‌بینی‌های سیاسی شاخص کل می‌تواند 
این مــرز روانی را نیز پشــت سر بگــذارد. از ایــن رو محدوده 
مذکور یــک مرز روانــی مهم برای بازار محســوب می‌شــود و 
بسیاری از معامله‌گران این سطح را نخســتین ایستگاه مهم 
شاخص در ادامه مسیر صعودی می‌دانند. با توجه به سرعت 
رشــد اخیر بازار، عبــور از این کانــال چنــدان دور از ذهن به 
نظر نمی‌رســد؛ به‌ویژه اگر فضای سیاســی کشــور با کاهش 
تنش‌ها و دستیابی به تفاهم میان ایران و آمریکا همراه شود. 
در ســناریوی خوش‌بینانه، دســتیابی به توافــق می‌تواند به 
کاهش ریسک‌های سیســتماتیک، تقویت انتظارات فعالان 
اقتصادی و افزایش ورود نقدینگی به بازار ســهام منجر شود. 
در چنین شرایطی، عبور شــاخص از محدوده ۵ ‌میلیون واحد 
می‌تواند زمینه حرکت به سمت اهداف بالاتر، از جمله کانال 
۶ تا ‌۶.۵میلیون واحد را فراهم کند. این ســناریو بر این فرض 
استوار است که متغیرهای سیاسی و اقتصادی در مسیر ثبات 
حرکت کنند و تصمیمات ناگهانی، فضــای سرمایه‌گذاری را 

برهم نزنند.
با این حال، بورس همچنان بازاری حســاس به اخبار است 
و مســیر صعودی آن نیز خالی از چالش نخواهد بود. هرگونه 
خبر منفی در حوزه سیاست خارجی، مذاکرات یا تصمیمات 
اقتصادی می‌تواند سرعت رشــد بازار را کاهــش دهد و زمینه 
اصلاح شــاخص را فراهم کند. به‌خصوص اینکــه تفاهم‌نامه 
احتمالی میان تهران و واشــنگتن توافق جامعی نیست و در 

واقع چارچوبی برای مدیریت بحران و توقف درگیری اســت و 
موفقیت آن به دوره ۶۰ روزه پس از امضا بستگی دارد. این دوره‌ 
می‌تواند به سمت توافق پایدار یا بازگشت تنش‌ها حرکت کند. 
تجربه نیز نشــان داده همزمان جنگ روایت‌هــا در این زمینه 
می‌تواند بازارها را نوســانی کند. از ســویی آتش‌بس حتی در 

صورت امضا نیز باز هم می‌تواند شکننده باشد.
در چنین شرایطی، محدوده ۴ تا ‌۴.۲میلیون واحد نخستین 
سطح حمایتی مهم برای شاخص کل بورس به شمار می‌رود. 
این محدوده‌ می‌تواند مانع از تشــدید فشــار فروش شود. در 
ســناریوی محتاطانه‌تر، اگر اصلاح بازار عمیق‌تر و طولانی‌تر 
شــود، محدوده ۳.۵ تا ‌۳.۷میلیــون واحد به عنــوان یکی از 
مهم‌ترین سطوح ارزندگی و حمایت بلندمدت مطرح خواهد 
شد و می‌تواند بار دیگر توجه سرمایه‌گذاران را برای ورود به بازار 
جلب کند. از این رو، مسیر پیش‌روی بورس اکنون به تحولات 
سیاســی و میزان پایداری جریان ورود پول گره خورده است؛ 
متغیرهایی که تعیین خواهند کرد آیا شــاخص کل می‌تواند 
رویای فتح کانال ۵ ‌میلیون واحــد را محقق کند یا ابتدا ناچار 
به یــک دوره اســراحت و اصلاح خواهد شــد. کارشناســان 
می‌گویند؛ با توجه به اینکه وضعیت پرونده هســته‌ای به ۶۰ 
روز مذاکرات بعدی موکول شــده امیدواری‌های بیشتری در 
این فاصله نسبت به بهبود فضای ریسک‌ها شکل گرفته است.

 فراگیری تقاضا ۩
در هفته‌های نخســت پس از بازگشــایی بازار، بسیاری از 
تحلیلگران رشد بورس را واکنشی به ارزندگی قیمت‌ها، حمایت 
سیاستگذار و بازگشت حقیقی‌ها می‌دانستند. اما تداوم ورود 
پول حقیقــی و حفظ قــدرت تقاضا در روزهایی که شــاخص 
به محدوده‌های حســاس نزدیک شده، نشــان می‌دهد نگاه 
بخشــی از سرمایه‌گذاران فراتر از یک رشد کوتاه‌مدت است. 
در بازارهای مالی معمولا هرچه شاخص به سقف‌های تاریخی 

نزدیک‌تر می‌شود، عرضه‌ها افزایش می‌یابد و معامله‌گران برای 
شناسایی سود محتاط‌تر عمل می‌کنند. آنچه در روزهای اخیر 
مشاهده شــده، کاهش محســوس تردید در میان خریداران 
است. ورود مســتمر پول حقیقی و سبزپوشــی گسترده بازار 
نشان می‌دهد بخش قابل‌توجهی از سرمایه‌گذاران همچنان 
احتمال رشد بیشتر قیمت‌ها را بالا ارزیابی می‌کنند. از ابتدای 
ســال و در 17 روز معاملاتی حدود 60  همت وارد بازار سهام 
شده است. در این میان شاخص کل 26 و شاخص هموزن 33 
درصد بازدهی کســب کرده‌اند. برخی کارشناسان معتقدند، 
بازار ســهام وارد مرحله جدیدی شــده اســت. به باور آنها، تا 
زمانی کــه جریان ورود پــول در بازار حفظ شــود و متغیرهای 
کلان اقتصادی تغییر محسوسی نداشته باشند، شاخص کل 
می‌تواند اهداف بالاتری را دنبال کنــد. در همین چارچوب، 
محدوده ۵ ‌میلیون واحدی به عنوان یکی از سناریوهای مطرح 
در میان فعالان بــازار مورد توجــه قرار گرفته اســت؛ هرچند 
تحقق ایــن هدف نیازمنــد تــداوم ورود پول و حفــظ اعتماد 

سرمایه‌گذاران خواهد بود.
نکته مهم آن اســت که رشــد اخیر بورس تنها به چند نماد 
بزرگ محدود نمانده است. فراگیری تقاضا در صنایع مختلف 
و مثبت شدن تمام نمادهای بازار نشان می‌دهد خوش‌بینی 
موجود، دامنه وسیع‌تری پیدا کرده است. این موضوع از منظر 
رفتاری اهمیت بالایی دارد. زیرا معمولا در مراحل ابتدایی یک 
روند صعودی، سرمایه‌های خرد تنها در بخشی از بازار متمرکز 
می‌شود، اما گسترش تقاضا به کل بازار می‌تواند نشانه‌ای از 
تقویت انتظارات صعودی باشــد. البته همچنان ریسک‌های 
سیاســی و اقتصادی در فضای تصمیم‌گیری سرمایه‌گذاران 
وجود دارد و بازار نسبت به اخبار حســاس باقی مانده است. 
با این حال، رفتار معامله‌گران نشــان می‌دهــد که فعلا کفه 
خوش‌بینی بر نگرانی‌ها ســنگینی می‌کند. در همین رابطه 
حجت سرهنگی،کارشــناس بازارهای مالــی در گفت‌وگو با 
»دنیــای اقتصاد« اظهار کــرد: روند فعلی بــورس همچنان از 
پشتوانه مناسبی برخوردار است و در شرایط کنونی مانع جدی 
و تعیین‌کننده‌ای در برابر ادامه رشد بازار مشاهده نمی‌شود. 
جریان ورود پول به بازار سهام همچنان مثبت است و در کنار 
آن، بسیاری از شرکت‌ها پس از رشد اخیر نیز از منظر بنیادی 

در سطوح قابل قبولی قرار دارند.
او افزود: در حال حاضر بخش مهمــی از سرمایه‌گذاران در 
حال مقایسه بازده مورد انتظار بازارها هستند. در بازار ارز، پس 
از جهش‌های اخیر، چشم‌انداز رشدهای پرشتاب کوتاه‌مدت 
چندان پررنگ نیست. بازار طلا نیز علاوه بر وابستگی به نرخ 
ارز، تحت تاثیر نوسانات اونس جهانی قرار دارد و اینک محرک 
قدرتمندی برای جهش‌های جدید مشــاهده نمی‌شود. بازار 
مسکن نیز همچنان با محدودیت نقدشوندگی و رکود نسبی 
معاملات مواجه اســت و نمی‌تواند در کوتاه‌مدت رقیب جدی 

بورس در جذب نقدینگی باشد.
این کارشــناس تاکید کرد: مهم‌ترین مزیــت فعلی بورس، 
ترکیب نقدشــوندگی بالا، انتظارات مثبــت سرمایه‌گذاران و 
ارزندگی بخشــی از سهام اســت. به همین دلیل تا زمانی که 

شوک سیاسی یا تصمیمات ناگهانی اقتصادی به بازار تحمیل 
نشود، احتمال تداوم ورود پول به بورس وجود دارد.

 نخستین واکنش مثبت ۩
حجت سرهنگی با اشــاره به تابلوی یکپارچه سبز معاملات 
روز گذشته، خاطرنشان کرد: این اتفاق را باید واکنش مستقیم 
معامله‌گران به پیشروی دیپلماســی و افزایش امیدها نسبت 
به کاهش تنش‌های سیاسی دانســت. به گفته او بازار سهام 
در ماه‌های گذشــته بیــش از هــر متغیر دیگــری تحت‌تاثیر 
ریسک‌های سیاسی قرار داشــت و اکنون نیز هر نشانه‌ای از 
بهبود روابط خارجی یا افزایش احتــال توافق، به سرعت در 

رفتار سرمایه‌گذاران منعکس می‌شود.
این کارشناس افزود: البته یکدست سبز شدن بازار به معنای 
رشد قیمت سهام نیست، بلکه نشــان‌دهنده تغییر انتظارات 
فعالان بازار اســت. زمانی که سرمایه‌گذاران نســبت به آینده 
خوش‌بین‌تر می‌شــوند، جریان نقدینگی تنها به سمت چند 
صنعت خاص حرکت نمی‌کند و دامنه تقاضا به بخش بزرگی از 
بازار گسترش می‌یابد. این اتفاق در معاملات روز گذشته نیز 

به وضوح مشاهده شد.
حجت سرهنگی ادامه داد: در شرایط فعلی، بورس نســبت 
به سایر بازارهای موازی از جذابیت بیشتری برخوردار است. 
بازار ارز پس از نوسانات اخیر در ســطوح بالایی قرار دارد. از 
طرفی تا زمانی که جریان ورود پول در بازار سهام برقرار باشد 
و شوک منفی به فضای سیاسی یا اقتصادی کشور وارد نشود، 
نمی‌توان از وجود مانع جدی در برابر ادامه رشــد بازار سخن 
گفت. البته طبیعی است که در مســیر صعود، بازار با مقاطع 
استراحت و شناسایی سود نیز روبه‌رو شود، اما این موضوع به 

معنای پایان روند صعودی نخواهد بود.
این تحلیلگر بازارهای مالی تاکید کرد: بســیاری از ســهام 
هنوز به ارزش‌های ذاتی خود نرسیده‌اند و بخشی از جاماندگی 
بازار نسبت به سایر دارایی‌ها همچنان پابرجاست. از این رو، 
در صورت تداوم شرایط فعلی و حفظ فضای مثبت انتظارات، 
بورس همچنان ظرفیت جذب پول‌های سرگردان و حرکت به 

سمت سطوح بالاتر را خواهد داشت.
در چنین شرایطی سرمایه‌گذاران ترجیح می‌دهند به جای 
خروج از بازار سهام، میان صنایع مختلف جابه‌جا شوند و همین 
موضوع می‌تواند به حفظ روند صعودی شاخص در کوتاه‌مدت 

کمک کند.

 چرا تابلوی بازار سهام یکپارچه سبز شد؟ سناریوهای محتمل بررسی شد

روز 100 درصدی بورس
بورس تهران در معاملات روز گذشته بار دیگر قدرت‌نمایی کرد و با موج تقاضا 

همراه شد. در شرایطی که تمامی نمادهای معامله‌شده بازار در محدوده مثبت پروانه کُبره
قرار گرفتند، یک سیگنال مهم از دل این تابلوی صد درصد سبز، مخابره شد. به 
نظر می‌رســد؛ بازار ســهام دیگر درگیر جبران ریزش‌های گذشــته نیست و بخشی از ســرمایه‌گذاران، 
چشم‌انداز بهتری برای شاخص کل متصور هستند. شاخص کل بورس پس از رکوردشکنی‌های تاریخی، 
در معاملات دیروز حتی برای دقایقی از مرز ‌۴میلیــون و ۷۰۰ هزار واحد نیز عبور کرد. این اتفاق مجددا 
توجه فعالان بازارها را به مقصد بعدی این رالی صعودی جلب کرده است. اما سقف بعدی بورس کجاست 

و شاخص تا چه سطحی ظرفیت رشد دارد؟

پیام الیاس کردی
کارشناس بازار سرمایه


